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A Befektetési Politikarol

A Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatotanacsa alakitja ki. Az Igazgatdtanacs legalabb évente dont a Befektetési Politika
fenntartasa vagy modositasa kérdésében, dontésérdl legkésobb a Pénztar Kiildottkozgyiilésének soron kovetkezd Ulésén ad
tajékoztatast. A Pénztar befektetési tevékenységének legfontosabb vezérlé elve, hogy a tagok és a munkaltatok altal
rendelkezésre bocsatott forrasoknak — azok célja és varhato felhasznalasanak figyelembevételével — a likviditasi kovetelmények
és a kockazatok mérlegelése mellett a hosszi tavon is lehetséges legnagyobb vagyonnovekedést biztositsa, realértékét
gyarapitsa. A Pénztar a befektetett eszkozeit (portfolidjat) gy csoportositja, hogy a fiiggd tételek, a fedezeti tartalék (ezen belll
a valaszthatd klasszikus, kiegyensulyozott és a novekedési portféliok, tovabba a szolgaltatasi portfolid), a miikodési és a
likviditasi tartalékok eszkozei befektetésének eredményei elkiilonitetten megallapithatok legyenek. A mindenkor aktualis
Befektetési Politika a Pénztar honlapjan elérhetd, letolthetS. A Befektetési Politika tartalmazza az egyes valaszthaté portfoliok
befektetési politikajat.

A Pénztar a valaszthatd portfoliok vonatkozasaban elszamold egység alapu nyilvantartasi rendszert vezetett be 2009.
januar |-jétdl. Az elszamold egységek napi arfolyamat honlapjan (www.pannonianyp.hu) és a Pénztar felligyeletét ellato
Magyar Nemzeti Bank honlapjan (www.mnb.hu) portfélionként folyamatosan kozzéteszi.

A Vailaszthato Portfélios Rendszer Szabalyzatot (VPRSZ) a Pénztar Kiildottkozgylilése hagyja jova. A VPRSZ illetve modositasa a
Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag engedélyével Iép hatalyba.

A Pénztar Kuldottkozgyiilése utoljara 2018. december |7-én modositotta a Valaszthatd Portfélios Rendszer Szabalyzatat
(VPRSZ), amelyet a Magyar Nemzeti Bank H-EN-1V-2/2019. szamu hatarozataval jévahagyott. A modositott VPRSZ 2019.
januar 21-én lépett hatalyba.

Az Igazgatétanacs modositd dontésével a Befektetési Politika utolsé modositasa 2020. januar |-jétdl hatalyos.

Az egyes valaszthat6 portfoliok jellemzdi

A Pénztar a felhalmozasi szakaszban lévé tagok egyéni szamlajat az alabbi portfolidkban, az alabbi osszetételben kezeli.

Klasszikus portfolié eszkozallokacioja

Eszkozcsoport Minimum % | Maximum % | Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
) I:ak?ﬁott’ bef.et (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0 25 2 100% RMAX
lek&tott pénzosszeg
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszesen 50 100 98 85% RMAX + 15% MAX
d|) magyar allampapir 50 100 98 85% RMAX + 15% MAX
d2) erte!<pap|r, ’amelyb,(,an fogIaIF kote!ezettseg teljesitéséért a 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
magyar allam készfizetd kezességet vallal
d3) kiilfoldi allampapir 0 15 0 85% RMAX + 15% MAX
€l4) erte'kpaplr,”amelybern fogllalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi 0 0 0 85% RMAX + 15% MAX
allam készfizetd kezességet vallal
d‘S)IMalgyarorIszagoq bfejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet 0 0 0 85% RMAX + 15% MAX
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
d6) kulfoldon' be]eg)fze'tt gazdalkodo szervezet - hl'f..ellr'\tezet 0 0 0 85% RMAX + 15% MAX
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
d7) Magyarorszagon Pe]legyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0 0 0 85% RMAX + 15% MAX
forgalomba hozott kotvény
ds) kquo'I'd0[1 bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0 0 0 85% RMAX + 15% MAX
hozott kotvény
e) részvények Gsszesen 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
el) a Budapesti Ertektcgzsdere.va’gy mas elismert ertekpaplrpllacra} 0 0 0 85% RMAX + 15% MAX
bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0 10 0 85% RMAX + 5% MAX
Osszesen
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Eszkozcsoport Minimum % | Maximum % | Célérték % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0 |
Ssszesen!
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 !
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 !
g) jelzdloglevél 6sszesen 0 15 0 85% RMAX + 15% MAX
gl) 'Magyar'orszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott 0 5 0 85% RMAX + 15% MAX
jelzaloglevél
g2) Vk(jlféldf:‘:n bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
jelzaloglevél
i) hataridds iigyletek 0 15 0 85% RMAX + 15% MAX
j) opcids lgyletek 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
k) repé (forditott repd) iigyletek 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
I) swap Ugyletek 0 10 0 85% RMAX + 5% MAX
100% abszolut hozam

R mutatén alapul:

m) tagi kSleson 0 > 0 MNB jegybanki alaliakamat +
5%

o) kockazati tékealap-jegy 0 2 0 85% RMAX + 5% MAX

' A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkdzhoz, piachoz kdthetd
referencia index keriil alkalmazasra, az alabb részletezett tablazat szerint.

Klasszikus portfolio befektetési jegyek besorolasa Minimum % Maximum % Celértek % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0 )
osszesen
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 10 0 100% RMAX
f12) Kotvény alap 0 /0 0 85% RMAX + 15% MAX
f13) Részvény alap 0 /0 0 85% RMAX + 15% MAX
f14) Arupiaci alap 0 0 0 -
f15) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -
f16) Szirmaztatott alap 0 0 0 -
f17) Ingatlan alap 0 4 0 -
f18) Magdntéke alap 0 4 0 -
f19) Vegyes alap 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 -
121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 /0 0 100% RMAX
f22) Kotvény alap 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
123) Részvény alap 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
24) Arupiaci alap 0 0 0 -
125) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -
f26) Szdrmaztatott alap 0 0 0 -
127) Ingatlan alap 4 4 0 -
f28) Magantéke alap 0 0 0 -
129) Vegyes alap 0 /0 0 85% RMAX + 15% MAX

A Klasszikus portfolid esetében olyan rovid tavi, elsésorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely alacsony
veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A Klasszikus portfolional keriilni kell az olyan befektetési
instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje, el6zménye, piacanak sajatossagai
folytan a rovidtavon bellili, veszteség nélkiili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus portfélid esetében fokozott figyelmet kell
forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége osszhangban legyen.

A Klasszikus portfolié az Alap portféliotdl kisebb befektetési kockazatot jelentd portfolio.

A Klasszikus portfolié elsésorban azon pénztartagok szaméra ajanlott, akiknek a szolgiltatds igénybevétele virhatéan 5
éven beliil bekovetkezik, és akiknek a kockazatviselé képessége alacsony.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeliebb két évvel térhet el a
referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozé kamatozasu értékpapirokat a korrigalt atlagos futamidé
szempontjabdl tgy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

A Klasszikus portfélioban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések nem helyezhetdk el. A portfélioban a részvények,
részvénybefektetésen alapulé befektetési instrumentumok aranya a befektetett eszkozok 10 szazalékiat nem haladhatja
meg.

A portfolié kozvetlen kiilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo, nettd pozicidja) maximum 20% lehet.
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Kiegyenstlyozott portfélié eszkézallokacioja

Eszkozcsoport Minimum % Maximum % Célértek % Referencia index
b) pénzforgalmi szimla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
c) I?k?tott’ bet.et (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0 15 0 100% RMAX
lekotott pénzosszeg
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok sszesen 50 88 71,5 57% RMAX + 43% MAX Index
d|) magyar allampapir 50 88 71,5 57% RMAX + 43% MAX Index
d2) érté!(papl'r, 'amelyb"en foglal'f kéte!ezettség teljesitéséért a 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
magyar allam készfizetd kezességet vallal
d3) kilfoldi allampapir 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
d.{) .ért.éI’(papfr, ’amelyb’e,:n foglalt, kbtellezettség teljesitéséért 0 0 0 57% RMAX + 43% MAX Index
kiilfoldi allam készfizetd kezességet villal
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodod szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvinosan forgalomba hozott 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
kotvény
d6) kijlféldénr bejeg)fze'tt gazdalkodo szervezet - hifelir}tézet 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
d7) Magyarorszagon Peje'agyzett hitelintézet altal nyilvainosan 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
forgalomba hozott kotvény
ds) kijlfé_IAdév bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
hozott kotvény
e) részvények Gsszesen 5 36 22,5 -
el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott 2 15 7 100% BUX Index
részvény
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert
é't.*téI,(paPirpiacra t'érténé ,bevezetésére, és’a be’vezetésnek nincs 0 10 0 100% BUX Index
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon bellil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos moédon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentS arfolyamot tesz kozzé
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kulféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény 3 22 15,5 -
Osszesen
e3l)A K?zepjkg/et eurcpai reg/oban nyilvanosan forgalomba 0 8 45 100% CETOP Index
hozott, tézsdén jegyzett részvény
e32) Kiilfoldon, az MSCI World index dltal lefedett orszigokban
kibocsdtott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett 0 10 4,5 100% MSC/ World Index
részvény
e33) Kiiffoldon az MSC/ EU index dltal lefedett orsziagokban
kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett 0 6 2 100% MSC/ EU index
részvény
e34) Kiilfoldén, az MSCI EM index altal lefedett orsziagokban
kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett 0 7 2,5 100% MSC/ EM Index
részvény
e35) Kiilfoldén, az S&P 500 index altal lefedett orszigokban
kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett 0 6 2 100% S&P 500 Index
részvény
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank zartkorien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatoja eleget tesz a
tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. 0 10 0 100% BUX Index
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 38 0 |
Ssszesen'
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 :
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 :
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0 i
g) jelzaloglevél Gsszesen 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
g‘l) Ma’gyaro.rszégon be:]egyzett jelzalog-hitelintézet altal 0 5 0 57% RMAX + 43% MAX Index
kibocsatott jelzdloglevél
gZ) Vk(jlféld'én bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott 0 5 0 57% RMAX + 43% MAX Index
jelzdloglevél
h) ingatlan 0 10 6 100% MAX Index+1%
i) hataridds iigyletek 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
j) opcids ligyletek 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
k) repo (forditott repd) ligyletek 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index

3/9. oldal




PANNONIA NYUGDIJPENZTAR — BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA 2020. JANUAR 1-JETOL

Eszkoézcsoport Minimum % Maximum % Célértéek % Referencia index
I) swap Ugyletek 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
100% abszolut hozam mutatén
m) tagi koleson 0 5 0 alapul:
MNB jegybanki alapkamat + 5%
o) kockazati tékealapjegy 0 2 0 57% RMAX + 43% MAX Index

' A befektetési alapokban megtestesiils befektetések teljesitményének mérése sorin az alapeszkdzhdz, piachoz kothetd referencia index keriil

alkalmazasra az aldbb részletezett tablazat szerint.

Kiegyenstlyozott portfolio befektetési jegyek besorolasa Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir osszesen 0 38 0 -
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 23 0 100% RMAX
. 57% RMAX + 43%
f12) Kotvény alap 0 23 4 MAX
f13) Részvény alap’ 0 23 0 100% BUX
14) Arupiaci alap 4 23 0 100% BUX
f15) Abszolut hozamu alap 0 0 0 -
f16) Szdrmaztatott alap 0 0 0 -
f17) Ingatlan alap 0 0 0 -
f18) Magdntdke alap 4 0 4 -
OD + 00
f19) Vegyes alap 0 23 0 5/%12)5/2'1;; B(‘.’g(/
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 -
121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 23 0 100% RMAX
. 57% RMAX + 43%
122) Kotvény alap 0 23 0 MAX
29% CETOP + 29%
MSCl World + 13%
23) Részvény alap’ 0 23 0 MSCIEU + 16%
MSCI EM + 13%
S&P500
29% CETOP + 29%
MSCl World + 13%
124) Arupiaci alap 0 23 0 MSCIEU + 16%
MSCIEM + 13%
S&P500
125) Abszolut hozamu alap 0 0 0 -
f26) Szarmaztatott alap 0 0 4 -
127) Ingatlan alap 0 0 0 -
128) Magdntdke alap 0 0 0 -
47% RMAX + 36%
MAX + 5% CETOP
+ 5% MSCI| World +
129) Vegyes alap 0 23 0 2% MSCI EU + 3%
MSCI EM + 2%
S&P500

' Az f13) és f23) egyiittesen maximum 36% lehet

A Kiegyenstlyozott (Alap) portfolié esetében olyan kozéptavu, vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely mérsékelt
kockazatvallalas mellett megfelelé hozamot biztosit. Elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni,
amelyek hozamel&nye varhatoan a befektetést kovetd 10 éven belll jelentkezik.

A Kiegyenstlyozott portfolid elsGsorban azon pénztartagok szamara ajanlott, akiknek a szolgaltatis igénybevétele
varhatdan 5 éven tul, de 15 éven beliil bekovetkezik, és akiknek a kockazatvisel6 képessége kozepes.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex
korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozé kamatozasu értékpapirokat a korrigalt atlagos futamidé szempontjabdl ugy kell
figyelembe venni, mintha a kovetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

A Kiegyensulyozott portfoliéban az ingatlanbefektetések aranya a befektetett eszk6zok 10 szazalékat nem haladhatjak meg.
A portfélidban a részvények aranya a befektetett eszkozok 36 szazalékat nem haladhatja meg, ugyanakkor az 5 szizalékat el

kell érnie.

A portfolié kozvetlen kiilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo, nettd pozicidja) maximum 60% lehet.
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Novekedési portfolié eszkozallokacioja

Eszkozesoport Minimum % Maximum % Célertek % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
c) Iekotott betet (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0 5 0 100% RMAX
lekotott pénzosszeg
s rxoo s P 23% RMAX + 77%
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Gsszesen 30 70 48,5 MAX Index
, , 23% RMAX + 77%
dl) magyar allampapir 30 70 48,5 MAX Index
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0 10 0 23% RMAX + 77%
magyar allam készfizetd kezességet vallal MAX Index
e ks . 23% RMAX + 77%
d3) kiilfoldi allampapir 0 15 0 MAX Index
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért 0 10 0 23% RMAX + 77%
kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal MAX Index
d5) l"’lagyarorjsz’égop bejegyzett .ga?délkodé szervezet - a 23% RMAX + 77%
hitelintézet kivételével - altal nyilvinosan forgalomba hozott 0 10 0
. MAX Index
kotvény
dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - hitelintézet 0 10 0 23% RMAX + 77%
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény MAX Index
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0 10 0 23% RMAX + 77%
forgalomba hozott kotvény MAX Index
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0 10 0 23% RMAX + 77%
forgalomba hozott kdtvény MAX Index
e) részvények Gsszesen 8 70,5 45,5 -
el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan 5 20 I 100% BUX Index
forgalomba hozott részvény
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t8zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan 0 | 0 100% BUX Index
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény 3 50,5 34,5 -
osszesen
e3/)A Kct'zep-{<e/.et eurcpai regi/oban nyilvanosan forgalomba 3 18 9.5 100% CETOP Index
hozott, tézsdén jegyzett részvény
e32)/’( U/fé/dén,'az M:$' (o} Wo‘r/d, index altal lefedett 100% MSCI World
orszdgokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, 0 22 12 Index
tézsdén jegyzett részvény
e33)Kiilfoldon az MSCI EU index altal lefedett orszagokban
kibocsdtott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett 0 6 3 100% MSC/ EU index
részvény
e34)Kiilfoldon, az MSCI EM index altal lefedett orsziagokban
kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott, tézsdeén jegyzett 0 13 7 100% MSCI EM Index
részvény
e35)Kiilfoldon, az S&P 500 index adltal lefedett orszagokban
kibocsdtott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett 0 6 3 100% S&P 500 Index
részvény
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkorlien forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatoja
eleget tesz a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény o
Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan 0 10 0 100% BUX Index
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 0 46 0 |
értékpapir osszesen'
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési 0 46 0 |
jegye
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 46 0 !
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0
g) jelzaloglevél Gsszesen 0 15 0 23% RMAX + 77%
MAX Index
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 5 23% RMAX + 77%
kibocsatott jelziloglevél MAX Index
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 15 0 23% RMAX + 77%
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Eszkozcsoport Minimum % Maximum % Célértéek % Referencia index
jelzaloglevél MAX Index
h) ingatlan 0 10 6 100% MAX Index+1%
o 'Oy
i) hataridés lgyletek 0 15 0 23 AMRAP;I(AI): d1e-x77A
o 'Oy
j) opcios ligyletek 0 10 0 2z AM'X;I(AI)n(d*e-x77A
B} . N 23% RMAX + 77%
k) repo (forditott repd) tigyletek 0 10 0 MAX Index
. 23% RMAX + 77%
I) swap Ulgyletek 0 10 0 MAX Index
100% abszolut hozam
Sl mutaton alapul:
m) tagi koleson 0 5 0 MNEB jegybanki
alapkamat + 5%
o . 23% RMAX + 77%
o) kockazati tékealapjegy 0 4 0 MAX Index

' A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése sorin az alapeszkozhoz, piachoz kéthetd referencia index keriil
alkalmazasra az alabb részletezett tablazat szerint.

Novekedési portfolio befektetési jegyek besorolasa Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 46 0 )
Osszesen
fl) Magyarorsziagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 46 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 46 0 100% RMAX

. 23% RMAX + 77%
f12) Kotvény alap 0 46 0 MAX Index
13) Részvény alap’ 0 46 0 100% BUX
f14) Arupiaci alap 0 46 0 100% BUX
f15) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -
f16) Szdrmaztatott alap 0 0 0 -
f17) Ingatlan alap 0 0 0 -
f18) Magantdke alap 0 0 0 -

19% RMAX + 63%
f19) Vegyes alap 0 46 0 MAX + 18% BUX
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 46 0 -

121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 46 0 100% RMAX
122) Kétvény alap 0 16 0 e 77
27% CETOP + 35%
MSCl World + 9%
23) Részvény alap’ 0 46 0 MSCI EU + 20%
MSCI EM + 9%
S&P500
27% CETOP + 35%
MSCl World + 9%
124) Arupiaci alap 0 46 0 MSCI EU + 20%
MSCI EM + 9%
S&P500
125) Abszolut hozamu alap 0 0 0 -
f26) Szdrmaztatott alap 4 4 0 -
127) Ingatlan alap 0 0 0 -
128) Magantdke alap 0 0 0 -
14% RMAX + 45%
MAX + 11%
CETOP + 14%
129) Vegyes alap 0 46 0 MSCIl World + 4%
MSCI EU + 8%
MSCI EM + 4%
S&P500

' Az f13) és f23) egyiittesen maximum 70,5% lehet

A Novekedési portfolio esetében olyan hosszu tavy, dinamikus befektetési portfoliot kell kialakitani, amely magasabb
hozam-kockazati profild eszkozok bevonasaval, a pénztar altal vallalhaté kockazat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot
biztositja. A befektetési portfolié kialakitasa és kezelése soran a hosszl tavd szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell
torekedni.

A Novekedési portfolié az Alap portféliotol nagyobb befektetési kockazatot jelentd portfolio.

A Novekedési portfolio elsésorban azon pénztirtagok szimara ajanlott, akiknek a szolgéltatas igénybevétele varhatéan 15
éven tul kovetkezik be, és akiknek a kockazatvisel6 képessége magas.
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A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigilt atlagos futamideje felfelé legfeljebb két évvel térhet el a
referenciaindex korrigdlt atlagos futamidejétdl. A valtozd kamatozasu értékpapirokat a korrigalt atlagos futamidé

szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, mintha a kévetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

A Novekedési portfolioban az ingatlanbefektetések aranya a befektetett eszkozok 10 szazalékat nem haladhatja meg. A
portfolioban a részvények aranyanak a befektetett eszko6zok 8 szazalékat meg kell haladnia, de aranyuk nem lehet

magasabb, mint 70,5%.

A portfolié kozvetlen kiilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo, netté pozicidja) maximum 80% lehet.

A Pénztar altal hasznalt referencia indexek

A referencia index a kezelt portfolié jellemzd Osszetételét tiikrozd tékepiaci index vagy tobb tékepiaci index
kombinaciéja, melynek adott idSszak alatti valtozasa osszehasonlithatd a kezelt portfélié adott idSszak alatti, az adott

portfolioval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevé vagyonkezelSi hozamrataval.

Referencia index Leirds Bloomberg ticker
RMAX Egy év‘nefl rovidebb futamidejd, belfoldi kibocsatasa allampapirok arfolyamanak valtozasat MAX RMAX Index
mutato index
MAX Egy evpgl hosszabb futamideji, belfoldi kibocsatasu allampapirok arfolyamanak valtozasat MAX IDX Index
mutato index
BUX A Budapesti Ertéktézsde legjelentSsebb értékpapirjainak arfolyamvaltozisit mutaté index BUX Index
CETOP20 Kozép-europai régio 20 legjelentdsebb értékpapirjainak arfolyamvaltozasat mutaté index CETOP Index
MSCI EU Fejlett europai régid értékpapirjainak arfolyamvaltozasat mutato index MXEU Index
MSCI World (Developed) Globélis nen‘uetkt’)?i értékpapirok arfolyamvaltozasat mutatd index, mely a vilag fejlett MXWO Index
piacait foglalja magiaba
MSCI EM Fejl6dé piaci régié értékpapirjainak arfolyamvaltozasat mutatd index MXEF Index
S&P 500 Az USA legjelentdsebb 500 részvényének arfolyamvaltozasat mutatd index SPX Index
*A nemzetkodzi (deviziban nyilvantartott) indexek értékének meghatirozasa a devizaarfolyamok figyelembevételével torténik.
A Pénztar valaszthat6 portfolidinak megcélzott eszkozosszetétele (referencia-index osszetétele):
Indexelem Klasszikus portfélié Kiegyensilyozott portfélié Névekedési portfélié
RMAX index 85,0% 40,5% 11,0%
MAX index 15,0% 31,0% 37.5%
MSCI World index - 4,5% 12,0%
MSCI EU index - 2,0% 3.0%
MSCI EM index - 2,5% 7,0%
CETOP index - 4,5% 9.5%
BUX index - 7.0% 11,0%
S&P500 index - 2,0% 3,0%
MAX index + 1% - 6,0% 6,0%
Osszesen 100,0% 100,0% 100,0%
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Téjékoztato a kockazatokrol

A befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredd kockazat

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatdk és bankbetétet elfogadd
hitelintézetek iizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézetek fizetéképességében és annak
megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatasara a befektetési eszkozok piaci arfolyama
ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat a vagyonkezelé a portfoliok diverzifikalasaval, az egyes eszkozcsoportok
(kotvények és részvények) kozotti atcsoportositassal, illetve hataridds iigyletkotésekkel csokkentheti, de nem tudja
teljesen kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy a portfoliok értéke egyes idészakokban csokken. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adéterhek emelése, profit repatridlas korlatozasa, stb.), amelyek a
portfoliokra kedvezétlen hatast gyakorolnak.

Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszkozok, igy kiilonosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részvények és
tézsdén kiviili forgalomban szerepl6é szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatdk esetleges csédje a portfoliokban
szereplé ezen eszkozok piaci értékének Ssszeomlasidhoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok
értékének csokkenéséhez vezethet.

Likviditasi kockazat
Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk

vevét/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfolidokban 1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott
esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe litkozhet.

Devizaarfolyam kockazat

A portfoliok befektetéseinek egy része kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkoz is lehet. Ezen értékpapirok forintban
kiszamitott értéke fiigg a forint és az adott deviza arfolyamanak valtozasatol. A vagyonkezelé a portfolick
devizapoziciéibdl eredé devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan teljes mértékben kikiiszobolni (fedezni),
emiatt a kedvezétlen iranyd devizaarfolyam-valtozasok mérsékelhetik a portfoliok értékét.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazat

A portfolidkban lévé szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd lizleti partnerek fizetSképességében, illetve
gazdalkodasaban beillt kedvezdtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott lgyleteken képzédd nyereség
portfolidknak torténd kifizetését.

Kozvetlen ingatlanbefektetések kockazata

Ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi, politikai, befektetési és (izemeltetési kockazatokat. Az
ingatlanbefektetések értéke mind rovid, mind hosszitavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok
kozil kiemelend6k a gazdasagi novekedéssel, a banki hitelezési politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos
bizonytalansagok. Az lizemeltetés eredményessége a bérbeadastol-, illetve az lizemeltetés hatékonysagatdl flgg.

A nyugdijpénztirakat és a befektetSket érinté addszabalyok esetleges kedvezétlen irany( megvéltozasa

A jovében a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érinté addszabalyok esetleg kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak
(adoemelés, add bevezetése, adokedvezmény csokkentése illetve eltorlése), ami miatt a portfélidkat, illetve a
pénztartagokat a jelenleginél magasabb ado6 terhelheti. Eléfordulhat, hogy a portfoliok — a befektetésekbdl szarmazo
jovedelmek utan - olyan adok megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a vagyonkezeld a befektetés megszerzésekor nem
szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem vett figyelembe.

A felsorolt kockazatok a kiilonb6zé valaszthato portfolidkat eltéré mértékben érintik.

A Klasszikus Portfolié (Alap portfoliétol kisebb befektetési kockazatot jelentd portfolid) esetében meghatarozodak a
gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban bekovetkezd valtozasok, melyek a piaci
kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjak a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
arfolyamanak alakulasat. Kisebb jelent&ségliek a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok, illetve a devizapoziciokbol
eredd kockazatok és a szarmaztatott lgyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazatok.
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A Kiegyensulyozott Portfolid (Alap portfolid) esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan né a tézsdei
kibocsatokhoz kothetd kockazatok szerepe, ezen beliil jelentosebb kockazatot képviselhetnek a befektetési célpontként
megjelend zartkorl részvénytarsasagok (banki részvények), emellett jelen vannak a fix kamatozast allampapirokhoz
kothetd kockazati tényezdk, valamint a nyitott devizapozicidkhoz és a szarmaztatott lgyletekhez kothetd nemteljesitési
kockazatok is.

A Novekedési Portfolié (Alap portfoliétol nagyobb befektetési kockazatot jelents portfolid) esetében meghatarozoak a
t6zsdei kibocsatok lizleti tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok, ezen bellil jelentésebb kockazatot képviselhetnek
a befektetési célpontként megjelené zartkor( részvénytarsasagok (banki részvények), valamint a részvényarfolyamok
alakulasat befolyasolé6 makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett felmeriilhet a nyitott devizapoziciok
miatti arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott ligyletek nemteljesitési kockazata is.

A befektetési kockazatok viselése

A Pénztar a valaszthatd portfolios rendszer bevezetésével is arra torekszik, hogy tagjainak hosszabb tavon, folyamatosan
magas hozamot, ezaltal versenyképes nyugdijszinvonalat biztositson, osszhangban az onkéntes kolcsonos biztosito
pénztarakrol szol6 1993. évi XCVI. torvény elbirasaival.

A Pénztar felhivja a tagok figyelmét arra, hogy a portfolidk kozotti valasztas (valtis) a tagok egyéni felelGssége, amelyet az
ismertetett kockazatok figyelembe vételével kiilonésen életkoruk, kockazatviselési hajlandésaguk és jovébeni varakozasuk
alapjan tegyenek meg. A nem megfeleléen idézitett, illetve a gyakori portféliovaltis az egyéni szamla hozamara
kedvezétlen hatisu is lehet.

Sem az egyes portfolick osszetétele, sem a korabban elért hozama nem ad garanciat a jovébeli hozam nagysagara.

A vilaszthaté portféliok hozamara, t6kéjének megdvasara a pénztar nem villalhat igéretet vagy garanciat, és barmely mas,
egyéb biztositékot sem nyujthat. Ugyanakkor a Pénztar arra jogosult VagyonkezelSvel kothet olyan portfoliokezelési
szerzédést, amelyben a Vagyonkezel6 a kezelt portfélid(rész) vonatkozasiban annak hozamara, vagy tokéjének
megovasara garanciat vallal a Pénztar felé. A valaszthaté portfélids rendszer miikodése soran vallalt befektetési
kockazatok viselése kizardlag a tagot terheli, pénztari (partner) kockazatot csokkenté rendszerek (pl. Orszagos
Betétbiztositasi Alap, Befektetévédelmi Alap) nem allnak rendelkezésre.
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